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PSI Konzern-Daten zum 31. Mirz 2010 auf einen Blick (IFRS)

1.1.-31.03.10 1.1.-31.03.09 Verinderung Verinderung

in TEUR in TEUR in TEUR in %

Umsatzerlose 37.133 30.575 +6.558 +21,4
Betriebsergebnis 1.754 1.712 +42 +2,5
Ergebnis vor Steuern 1.362 1.399 -37 -2,6
Jahresergebnis 1.154 1.293 -139 -10,8
Liquide Mittel am 31.3. 19.602 27.031 -1.429 -21,5
Mitarbeiter am 31.3. (Anzahl) 1.398 1.132 +266 +23,5
Umsatz/Mitarbeiter 26,6 27,0 -0,4 -1,5




Zwischenlagebericht

Geschiftsverlauf

Ertragslage

Der PSI-Konzern hat im ersten Quartal 2010 das Betriebsergebnis vor Abschreibungen
(EBITDA) um 16 Prozent auf 2,8 Millionen Euro (31.03.2009: 2,4 Millionen Euro) und das
Betriebsergebnis (EBIT) um 3 Prozent auf 1,8 Millionen Euro gesteigert (31.03.2009: 1,7
Millionen Euro). Das Konzernergebnis nach Zinsen und Steuern verringerte sich leicht auf
1,2 Millionen Euro (31.03.2009: 1,3 Millionen Euro), der Konzernumsatz stieg um 21
Prozent auf 37,1 Millionen Euro (31.03.2009: 30,6 Millionen Euro). Der Auftragseingang
wurde gegeniiber dem Vorjahreswert um 7 Prozent auf 45 Millionen Euro gesteigert
(31.03.2009: 42 Millionen Euro), der Auftragsbestand verringerte sich gegeniiber dem
Vorjahresquartal auf 105 Millionen Euro (31.03.2009: 112 Millionen Euro).

Das Segment Energiemanagement (Elektrizitit, Gas, Ol, Wirme) erzielte einen 14 Prozent
hoheren Umsatz von 15,5 Millionen Euro (31.03.2009: 13,6 Millionen Euro). Das
Betriebsergebnis des Segments wurde auf 1,5 Millionen Euro weiter gesteigert (31.03.2009:
0,9 Millionen Euro). In diesem Segment wurden wichtige Abnahmen in Inlands- und
Exportprojekten realisiert. Nach verhaltenen Auftragsvergaben im Vorjahr verzeichnet PSI
einen Anstieg der Nachfrage nach Lésungen fiir die intelligente Netzfithrung und erwartet in

den nichsten Quartalen weitere groe Auftrige.

Der Umsatz im Segment Produktionsmanagement (Rohstoffe, Industrie, Logistik) lag mit
15,5 Millionen Euro 7 Prozent itber dem Vorjahreswert (31.03.2009: 14,5 Millionen Euro).
Das Betriebsergebnis verringerte sich auf 0,2 Millionen Euro (31.03.2009: 0,7 Millionen
Euro) und lag damit deutlich unter Plan. Belastet wurde das Segment vor allem durch die
Performance des Logistik-Tochterunternehmens und Einmalaufwendungen in diesem
Bereich. Positiv entwickelte sich erneut das Geschiiftsfeld PSI Metals, in dem die Integration

aller Aktivititen unter einem Dach weiter vorangetrieben wurde.

Im Infrastrukturmanagement (Verkehr, Sicherheit, Telekommunikation), zu dem seit 2009
die inControl Tech-Gruppe gehort, wurde der Umsatz auf 6,1 Millionen Euro mehr als
verdoppelt (31.03.2009: 2,4 Millionen Euro). Das Betriebsergebnis wurde auf 0,3 Millionen
Euro gesteigert (31.03.2009: 0,2 Millionen Euro). Darin sind im ersten Halbjahr 2010
weitere Investitionen in die neu gegriindeten Cellls GmbH enthalten. Im
Infrastrukturmanagement hat sich die Saisonalitit des Geschifts durch die inControl Tech-
Gruppe weiter verstirkt. PSI erwartet in den nichsten Quartalen vor allem in Stidostasien

eine steigende Nachfrage nach Infrastrukturldsungen und Verkehrssystemen.
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Finanzlage

Der Cashflow aus betrieblicher Titigkeit war mit -0,8 Millionen Euro leicht negativ
(31.03.2009: 3,8 Millionen Euro), so dass sich die liquiden Mittel auf 19,6 Millionen Euro
verringerten (31.03.2008: 27,0 Millionen Euro).

Vermogenslage

Gegeniiber dem 31. Dezember 2009 haben sich keine wesentlichen Verinderungen der

Vermogenslage des Konzerns ergeben.

Personalentwicklung

Die Mitarbeiterzahl erhohte sich zum 31.03.2010 durch die Akquisitionen des Vorjahres und
gezielte Neueinstellungen auf 1.398 (31.03.2009: 1.132).

PSI-Aktie

Die PSI-Aktie hat das erste Quartal 2010 mit einem Kurs von 9,71 Euro 9,7 Prozent iiber
dem Jahresschlusskurs 2009 von 8,85 Euro abgeschlossen. Im gleichen Zeitraum verzeichnete
der DAXsector Software-Index, der alle Softwareaktien im Prime Standard der Deutschen

Borse zusammenfasst, einen Anstieg um 8,7 Prozent.

Risikobericht

Die Risikoeinschitzung des Unternehmens hat sich seit dem Geschiftsbericht zum

31. Dezember 2009 nicht verindert.

Prognosebericht

PSI verzeichnet seit Anfang des Jahres eine wieder steigende Nachfrage nach Losungen fir
die Energiemirkte und die Steigerung der Effizienz in der Schwerindustrie. Weitere
Wachstumsimpulse erwartet das Management vor allem in der Golfregion sowie in
Deutschland und Europa durch die Schaffung europiischer Supergrids und die intelligente

Energieverbrauchssteuerung durch Smart Grids.

Far 2010 bekriftigt PSI die Jahresziele von 160 Millionen Euro fir den Umsatz und 10

Millionen Euro fiir das Betriebsergebnis.
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Konzern-Bilanz

fir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 31. Miirz 2010 nach IFRS

3-Monatsbericht Jahresabschluf3
01.01.-31.03.10 01.01.-31.12.09
Aktiva TEUR TEUR
Langfristige Vermogenswerte
Sachanlagen 9.504 9.344
Immaterielle Vermogenswerte 48.097 48.585
Anteile an assoziierten Unternehmen 383 359
Aktive latente Steuern 2.897 2.904
60.881 61.192
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrite 3.245 2.837
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, netto 26.922 33.751
Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung 40.472 32.686
Sonstige Vermdgenswerte 4.535 3.504
Zahlungsmittel 19.602 20.765
94.776 93.543
Summe Aktiva 155.657 154.735
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 40.185 40.185
Kapitalrticklage 35.148 35.244
Sonstige Riicklagen -1.158 -1.589
Bilanzverlust -6.397 -7.551
67.778 66.289
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Darlehen 843 843
Pensionsriickstellungen 30.260 30.096
Passive latente Steuern 2.325 2314
33.428 33.253
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 13.092 14.610
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 25.562 23.147
Verbindlichkeiten aus langfristiger Auftragsfertigung 13.330 15.398
Kurzfristige Darlehen 1.979 1.561
Riickstellungen 488 471
54.451 55.193
Summe Passiva 155.657 154.735
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 31. Miirz 2010 nach IFRS

3-Monatsbericht 3-Monatsbericht
01.01.-31.03.10  01.01.-31.03.09
TEUR TEUR
Umsatzerldse 37.133 30.575
Sonstige betriebliche Ertriige 1.475 1.693
Bestandsverinderungen 7 60
Materialaufwand -5.763 -3.490
Personalaufwand -23.215 -20.357
Abschreibungen -1.019 -669
Sonstige betriebliche Aufwendungen -6.864 -6.100
Betriebsergebnis 1.754 1.712
Zinsertriige 18 89
Zinsaufwendungen 434 -402
Ertriige aus Anteilen an assoziierten Unternehmen 24 0
Ergebnis vor Steuern 1.362 1.399
Ertragssteuern -208 -106
Konzernjahresiiberschuss / -fehlbetrag 1.154 1.293
Ergebnis je Aktie (in Euro je Aktie, unverwissert) 0,07 0,11
Ergebnis je Aktie (in Euro je Aktie, verwissert) 0,07 0,11
Durchschnittliche Aktien im Umlauf (unverwissert) 15.697.366 11.900.000
Durchschnittliche Aktien im Umlauf (verwéssert) 15.697.366 11.900.000
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 31. Mirz 2010 nach IFRS
3-Monatsbericht 3-Monatsbericht
01.01.-31.03.10  01.01.-31.03.09
TEUR TEUR
Konzernjahresiiberschuss 1.154 1.293
Wihrungsumrechnung 431 -96
Konzerngesamtergebnis 1.585 1.197
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Konzern-Kapitalflussrechnung
fir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 31. Miirz 2010 nach IFRS

3-Monatsbericht 3-Monatsbericht
01.01.-31.03.10 01.01.-31.03.09
TEUR TEUR
CASHFLOW AUS BETRIEBLICHER TATIGKEIT
Konzernergebnis vor Steuern 1.362 1.399
Berichtigung des Ergebnisses um zahlungsunwirksame Vorginge
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte 542 260
Abschreibungen auf Sachanlagen 4717 409
Zinsertriige -18 -89
Zinsaufwendungen 434 402
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrige/Aufwendungen 408 -96
3.205 2.285
Verinderung des Working Capital
Verinderung der Vorriite -408 -58
Verinderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -957 1.300
Verinderung der sonstigen Vermogenswerte -1.324 -1.642
Verinderung der Riickstellungen -329 -301
Verinderung der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen -1.518 584
Verinderung der sonstigen Verbindlichkeiten 348 1.721
—4.188 1.604
Gezahlte Zinsen -39 -3
Gezahlte Ertragssteuern 252 -81
Cashflow aus betrieblicher Titigkeit -770 3.805
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte -55 -69
Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagen -637 -438
Auszahlungen fur Investitionen in assoziierte Unternehmen 0 -79
Auszahlungen fiir Investitionen in Tochterunternehmen -137 0
Erhaltene Zinsen 18 89
Cashflow aus der Investitionstitigkeit -811 —497
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT
Tilgung/Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 418 74
Auszahlung fur den Erwerb eigener Anteile 0 -1
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 418 73
FINANZMITTELFONDS AM ENDE DER PERIODE
Zahlungswirksame Verinderung des Finanzmittelfonds -1.163 3.381
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 20.765 23.650
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 19.602 27.031
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Entwicklung des Eigenkapitals

fir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 31. Miirz 2010 nach IFRS

Ausgegebene Gezeichnetes Kapital-  Riicklage Sonstige Bilanzergebnis Gesamt
Aktien Kapital riicklage  fiir eigene  Riicklagen
Anteile
Stiickzahl TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Saldo zum 31.12.2008 11.900.000 30.464 31.642 -26 275 -27.632 33.723
Konzerngesamtergebnis
nach Steuern -1.864 6.603 4.139
Kapitalerhohung
gegen Bareinzahlung 1.189.999 3.046 6.001 9.047
Kapitalerhohung
gegen Sacheinlage 2.607.367 6.675 12.079 18.754
Erwerb eigener Aktien -1 -1
Verkauf eigener Aktien 27 27
Verrechnung Bilanzverlust -14.478 14.478 0
Saldo zum 31.12.2009 15.697.366 40.185 35.244 0 -1.589 -7.551 66.289
Konzerngesamtergebnis
nach Steuern 431 1.154 1.585
Kapitalerhohung
gegen Sacheinlage 0 -96 96
Saldo zum 31.03.2010 15.697.366 40.185 35.148 0 -1.158 —6.397 67.778

Durch Organmitglieder gehaltene Aktien
und Optionen am 31. Mirz 2010

Aktien Optionen
Vorstand
Dr. Harald Schrimpf 71.000 0
Armin Stein 23.300 0
Aufsichtsrat
Dr. Ralf Becherer 2.268 0
Wilfried Gotze 54.683 0
Bernd Haus 1.000 0
Barbara Simon 7.890 0
Karsten Trippel 124.450 0
Prof. Dr. Rolf Windméller 6.305 0

Der Vorstand der PSI AG hat im ersten Quartal 2010 Vergtitungen von 482 TEUR erhalten, die
sich aus 112 TEUR festen und 370 TEUR variablen Beziigen zusammensetzen.

Da die Aufsichtsratsvergiitungen fiir das laufende Jahr im 4. Quartal gezahlt werden, hat der
Aufsichtsrat im ersten Quartal 2010 keine Vergiitungen erhalten.
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Erliuterungen zum Konzernquartals-

abschluss zum 31. Mirz 2010
Die Gesellschaft

1. Geschiftstitigkeit und rechtliche Verhiltnisse

Die Geschiiftstitigkeit des PSI-Konzerns umfasst die Erstellung und den Vertrieb von
Software-Systemen und -Produkten, die spezielle Bedurfnisse und Anforderungen von
Kunden erfillen, die hauptsichlich in folgenden Industrien und Dienstleistungsbereichen
titig sind: Energieversorgung, Produktion, Logistik, Telekommunikation, Sicherheit und
Verkehr. Weiterhin erbringt der Konzern Dienstleistungen aller Art auf dem Gebiet der

Datenverarbeitung, vertreibt elektronische Geriite und betreibt Datenverarbeitungsanlagen.

Der PSIKonzern ist in die Hauptgeschiftsfelder (Segmente) Energiemanagement,
Produktionsmanagement und Infrastrukturmanagement gegliedert. Die Gesellschaft ist im

Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse notiert.

Die Gesellschaft ist - dhnlich wie andere Unternehmen, die in dynamischen Technologie-
branchen titig sind - einer Reihe von Risiken ausgesetzt. Wesentliche Risiken fiir die
Entwicklung des PSI-Konzerns sind dabei die erfolgreiche Produktvermarktung, der
Wettbewerb mit grofleren Unternehmen, die Fihigkeit, ausreichende finanzielle Mittel fur
die Finanzierung der zukiinftigen Geschiftsentwicklung bereitzustellen und die Kooperation

mit strategischen Partnern.

Der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31. Mirz
2010 wurde am 26. April 2010 durch Beschluss der Geschiftsleitung zur Verdffentlichung
freigegeben.

Die Erstellung des verkiirzten Konzern-Zwischenabschlusses fiir den Zeitraum vom 1. Januar
2010 bis 31. Mirz 2010 erfolgte in Ubereinstimmung mit IAS 34 ,Zwischenbericht
erstattung”. Der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss enthilt nicht simtliche fir den
Abschluss des Geschiftsjahres vorgeschriebenen Erliuterungen und Angaben und sollte im

Zusammenhang mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 gelesen werden.
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2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Zu den von der Gesellschaft angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
insbesondere zur Anwendung der International Financial Reporting Standards (IFRS) wird

auf den Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2009 verwiesen.

3. Saisonale Einfliisse auf die Geschiftstitigkeit

Im Rahmen der operativen Geschiftstitigkeit des PSI-Konzerns ergeben sich saisonale
Effekte im Rahmen der Vereinnahmung von Woartungserldsen im ersten Quartal des
Geschiftsjahres (Abgrenzung der Ergebniseinfliisse der entsprechenden Zahlungseinginge
erfolgt tiber das Geschiftsjahr) sowie deutlich héhere Nachfrage und Projektabrechnungen
im vierten Quartal des Geschiftsjahres.

4. Anderungen im Konsolidierungskreis

Gegeniiber dem 31. Dezember 2009 ergaben sich keine Anderungen im Konsolidierungs-

kreis.
5. Ausgewiihlte Einzelpositionen
Zahlungsmittel
31. Mirz 2010 31. Dezember 2009
TEUR TEUR
Guthaben bei Kreditinstituten 11.051 13.597
Festgelder 8.512 7.134
Kassenbestinde 39 34
19.602 20.765
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Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung

Forderungen nach der Percentage-of-Completion-Methode entstehen, wenn Umsatzerlose
erfasst wurden, jedoch nach den Vertragsbedingungen noch nicht in Rechnung gestellt
werden konnen. Diese Betrige werden nach verschiedenen Performancekriterien, wie z.B.
dem Erreichen bestimmter Meilensteine, der Fertigstellung bestimmter Einheiten oder der
Fertigstellung des Vertrages realisiert. Der Bilanzposten enthilt die unmittelbar
zurechenbaren Einzelkosten (Personalkosten und Fremdleistungen) sowie in angemessenem

Umfang Gemeinkosten.

Die Forderungen nach der Percentage-of-Completion-Methode enthalten folgende

Bestandteile:

31. Mirz 2010 31. Dezember 2009
TEUR TEUR
Angefallene Kosten 82.145 69.876
Gewinnanteile 18.571 16.274
Auftragserlose 100.722 86.150
Erhaltene Anzahlungen 73.580 68.862
Davon mit Auftragserlosen saldiert -60.250 -53.464
Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung 40.472 32.686
Verbindlichkeiten aus langfristiger Auftragsfertigung 13.330 15.398

Ertragssteuern

Die wesentlichen Bestandteile des in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

ausgewiesenen Ertragssteueraufwands setzen sich wie folgt zusammen:

31. Mirz 2010  31. Dezember 2009
TEUR TEUR

Tatsichliche Ertragssteuern
Tatsichlicher Ertragssteueraufwand -149 -718

Latente Ertragssteuern
Entstehung und Umkehrung
temporirer Differenzen -59 376

Ausgewiesener Steueraufwand/-ertrag -208 -342
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Segmentberichterstattung

Die Entwicklung der Segmentergebnisse ist aus der Konzern-Segmentberichterstattung

ersichtlich.

Segmente des PSI-Konzerns:

Energiemanagement: Intelligente Losungen fiir Energieversorger der Sparten Strom,
Gas, Ol und Wasser. Schwerpunkte sind zuverldssige und wirtschaftliche Losungen fir
die Netzfiihrung sowie fiir Handel und Vertrieb im liberalisierten Energiemarkt.
Produktionsmanagement:  Softwareprodukte und Individualldsungen far die
Produktionsplanung, besondere Aufgaben der Produktionssteuerung und effiziente
Logistik. Schwerpunkte sind die Optimierung des Ressourceneinsatzes und die
Erhohung von Qualitit und Wirtschaftlichkeit.

Infrastrukturmanagement: ~ Hochverfiigbare leittechnische  Losungen  fur  die
Uberwachung und den wirtschaftlichen Betrieb von Infrastrukturen in den Bereichen
Telekommunikation, Verkehr, Offentliche Sicherheit, Umwelt- und Katastrophen-

schutz.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemifl den angewandten Grundsitzen

ordnungsmiifliger Konzernzwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den

tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des

Konzerns vermittelt, der Konzernzwischenlagebericht den Geschiiftsverlauf einschliefllich des

Geschiftsergebnisses und der Lage des Konzerns so darstellt, dass ein den tatsichlichen

Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und

Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschiftsjahr

beschrieben sind.
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Konzern-Segmentberichterstattung
fir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 31. Miirz 2010 nach IFRS

Energie- Produktions-  Infrastruktur-
Management  Management  Management  Uberleitung PSI-Konzern
31.03. 31.03. 31.03. 31.03. 31.03. 31.03. 31.03. 31.03. 31.03. 31.03.
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Unmsatzerlése
Unmsitze mit Fremden 15.537 13.637 15462 14.489 6.134 2.449 0 0 37.133 30.575
Unmsitze mit anderen
Segmenten 790 47 614 352 415 444 -1.819 -843 0 0
Unmsiitze gesamt 16.327 13.684 16.076 14.841 6.549 2.893-1.819 -843 37.133 30.575
Sonstige betriebliche
Ertrige 781 997 1.381 1.659 338 441 -1.025 -1.404 1475 1.693
Bestandsverinderungen 0 -50 0 104 7 6 0 0 7 60
Aufwand fiir bezogene
Leistungen -646  -592 -1.325 -1.198 -767 251 280 201 -2.458 -1.840
Aufwand fiir bezogene
Waren -1.968 -1.107 -385 -593 -1.583 -51 631 101  -3.305 -1.650
Personalaufwand -9.741 -8.770 -10.572 -9.545 -2.863 -1.959 -39 83 -23.215 -20.357
Abschreibungen -253 -320 -214 -221 -133 -61  -15 -4 -615 -606
Sonstige betriebliche
Aufwendungen -2.969 -2916 -4.506 -4.333 -1.207 -820 1.818 1.969 -6.864 -6.100
Betriebsergebnis vor
Zinsen, Steuern und
Abschreibungen 1.784 1.246 669 935 474 259 -154 59 2.773 2.381
Betriebsergebnis vor
Abschreibungen aus
Kaufpreisallokation 1.531 926 455 714 341 198 -169 -63 2.158 1.775
Abschreibungen aus
Kaufpreisallokation -33 -33 -283 -30 -88 0 0 0 -404 -63
Betriebsergebnis 1.498 893 172 684 253 198 -169 -63 1.754 1.712
Finanzergebnis -150 -162 -189 -140 -53 -11 0 0 -392 -313
Ergebnis vor Steuern 1.348 731 -17 544 200 187 -169 -63 1.362 1.399
Segmentvermogen 48.561 42.230 58.429 46.200 40.162 12.367 5.608 3.146 152.760 103.943
Segmentschulden 24.985 19.427 38.739 32.488 15.887 10.439 5.369 6.552 84.980 68.906
Segmentinvestitionen 129 174 122 191 74 33 367 188 692 586
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Finanzkalender

15. Mirz 2010 Veroffentlichung des Jahresergebnisses 2009

15. Mirz 2010 Analystenkonferenz

28. April 2010 Bericht zum 1. Quartal 2010

3. Mai 2010 Hauptversammlung

30. Juli 2010 Bericht zum 1. Halbjahr 2010

28. Oktober 2010 Bericht zum 3. Quartal 2010

November 2010 Analystenprisentation, Deutsches Eigenkapitalforum

Ihr Investor Relations-Ansprechpartner:

Karsten Pierschke

Telefon: +49 30 2801-2727
Fax: +49 30 2801-1000
E-Mail: kpierschke@psi.de

Gern nehmen wir Sie in unseren Verteiler fiir Aktionédrsinformationen auf und schicken

Thnen auf Wunsch weiteres Informationsmaterial.

Aktuelle Informationen erhalten Sie auch unter www.psi.de/ir
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